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Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Tagesordnungspunkt 6
gemadB §§ 221 Abs. 4 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG: Ermachtigung zur Ausgabe
von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen und zum Ausschluss des
Bezugsrechts auf diese Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen nebst
gleichzeitiger Schaffung eines Bedingten Kapitals; Satzungsidnderung

Die  vorgeschlagene Erméchtigung zur Ausgabe von  Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen ("Schuldverschreibungen") im Gesamtnennbetrag von bis
zu EUR 30.950.400 sowie zur Schaffung des dazugehérigen Bedingten Kapitals von bis zu
EUR 1.934.400 soll die nachfolgend noch naher erlduterten Mdéglichkeiten der Gesellschaft
zur Finanzierung ihrer Aktivitaten erweitern und dem Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats insbesondere bei Eintritt glinstiger Kapitalmarktbedingungen den Weg zu
einer im Interesse der Gesellschaft liegenden flexiblen und zeitnahen Finanzierung
eroffnen. Eine angemessene Kapitalausstattung ist wesentliche Grundlage fir die
Entwicklung des Unternehmens. Durch die Ausgabe von Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen kann Kapital mit niedriger laufender Verzinsung
aufgenommen werden. Die Mdglichkeit, durch Pflichtumtausch eine Wandlung
herbeizufuhren, kann der Gesellschaft Sicherheit im Hinblick auf die Umwandlung von
Schuldverschreibungen in Eigenkapital verschaffen.

Der Ausgabebetrag fir die neuen Aktien muss mit Ausnahme der Félle, in denen eine
Ersetzungsbefugnis oder eine Wandlungspflicht vorgesehen ist, mindestens 80% des
zeitnah zur Ausgabe der Schuldverschreibungen, die mit Options- oder Wandlungsrechten
oder -pflichten verbunden sind, ermittelten Bérsenpreises entsprechen. Als maBgeblicher
Borsenpreis im Sinne der vorstehenden Regelung gilt der arithmetische Mittelwert der
Schlusskurse der ADSs an der NYSE wahrend der in den Anleihebedingungen festgelegten
Frist mit der MaBgabe, dass bei der Berechnung des Borsenpreises je Aktie der Bérsenpreis
eines ADS mit der Anzahl von ADSs zu multiplizieren ist, die eine Aktie reprasentieren.
Durch die Mdglichkeit eines Zuschlags (der sich nach der Laufzeit der Options- bzw.
Wandelanleihe erhéhen kann) wird die Voraussetzung dafiir geschaffen, dass die
Bedingungen der Wandel- bzw. Optionsanleihen den jeweiligen Kapitalmarktverhaltnissen
im Zeitpunkt ihrer Ausgabe Rechnung tragen kénnen.

In den Fallen der Ersetzungsbefugnis und der Wandlungspflicht muss der Ausgabebetrag
der neuen Aktien nach naherer MaBgabe der Anleihebedingungen mindestens entweder
den oben genannten Mindestpreis betragen oder dem Bodrsenpreis der Stlickaktie der
Gesellschaft wéhrend der 10 Bérsentage vor dem Tag der Endfalligkeit oder dem anderen
festgelegten Zeitpunkt entsprechen, auch wenn dieser Durchschnittskurs unterhalb des
oben genannten Mindestpreises (80%) liegt. Als maBgeblicher Bdrsenpreis im Sinne der
vorstehenden Regelung gilt der arithmetische Mittelwert der Schlusskurse der ADSs an der
NYSE an den letzten zehn Bdrsenhandelstagen vor dem Tag der Endfélligkeit oder dem
anderen festgelegten Zeitpunkt. § 9 Abs. 1 AktG und § 199 AktG bleiben unberihrt.

Den Aktiondren steht grundséatzlich das gesetzliche Bezugsrecht auf die
Schuldverschreibungen zu (§ 221 Abs. 4 i.V.m. § 186 Abs. 1 AktG). Um die Abwicklung zu



erleichtern, soll von der Méglichkeit Gebrauch gemacht werden, die Schuldverschreibungen
an ein Kreditinstitut oder ein Konsortium von Kreditinstituten mit der Verpflichtung
auszugeben, den Aktionadren die Anleihen entsprechend ihrem Bezugsrecht anzubieten
(mittelbares Bezugsrecht i.S. von § 186 Abs. 5 AktG).

Der Ausschluss des Bezugsrechts flir Spitzenbetrdge ermdglicht die Ausnutzung der
erbetenen Ermaéchtigung durch runde Betrdge. Dies erleichtert die Abwicklung des
Bezugsrechts der Aktiondre. Der Wert der Spitzenbetrédge ist je Aktiondr in der Regel
gering, deshalb ist der moégliche Verwdsserungseffekt ebenfalls als gering anzusehen.
Demgegeniber ist der Aufwand der Emission ohne einen solchen Ausschluss deutlich
héher. Der Ausschluss dient daher der Praktikabilitdt und der leichteren Durchfiihrung einer
Emission. Vorstand und Aufsichtsrat halten den mdoglichen Ausschluss des Bezugsrechts
aus diesen Griinden fiir sachlich gerechtfertigt und unter Abwédgung mit den Interessen der
Aktionare auch flir angemessen.

Weiterhin soll der Vorstand ermaéchtigt sein, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen, um den Inhabern von bereits ausgegebenen
Wandlungsrechten und Optionsrechten ein Bezugsrecht in dem Umfang einzurdumen, wie
es ihnen nach Auslibung ihrer Wandlungs- oder Optionsrechte zustiinde. Der Ausschluss
des Bezugsrechts zugunsten der Inhaber von bereits ausgegebenen Wandlungsrechten und
Optionsrechten hat den Vorteil, dass der Wandlungs- bzw. Optionspreis flir die bereits
ausgegebenen Wandlungs- bzw. Optionsrechte nicht erméBigt zu werden braucht und
dadurch insgesamt ein hoherer Mittelzufluss ermdoglicht wird. Es entspricht dem
Marktstandard, Schuldverschreibungen mit einem solchen Verwdasserungsschutz
auszustatten.

Der Vorstand soll ferner ermachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktiondare vollstdndig auszuschlieBen, wenn die Ausgabe der
Schuldverschreibungen gegen Barzahlung zu einem Kurs erfolgt, der den Marktwert dieser
Anleihen nicht wesentlich unterschreitet. Hierdurch erhalt die Gesellschaft die Méglichkeit,
glinstige Marktsituationen kurzfristig zu nutzen und durch eine marktnahe Festsetzung der
Konditionen bessere Bedingungen bei der Festlegung von Zinssatz, Options- bzw.
Wandlungspreis und Ausgabebetrag der Options- bzw. Wandelschuldverschreibungen zu
erreichen. Eine marktnahe Konditionenfestsetzung und reibungslose Platzierung ware bei
Wahrung des Bezugsrechts nicht madglich. Zwar gestattet § 186 Abs. 2 AktG eine
Veroéffentlichung des Bezugspreises (und damit der Konditionen der Schuldverschreibung)
bis zum drittletzten Tag der Bezugsfrist. Angesichts der haufig zu beobachtenden Volatilitat
an den Bérsen besteht aber auch dann ein Marktrisiko (iber mehrere Tage, welches zu
Sicherheitsabschlédgen bei der Festlegung der Anlagekonditionen und so zu nicht
marktnahmen Konditionen fiihrt. Auch ist bei Bestand eines Bezugsrechts wegen der
Ungewissheit (iber seine Ausliibung die erfolgreiche Platzierung bei Dritten gefahrdet bzw.
mit zusétzlichen Aufwendungen verbunden. Schlielich kann bei EinrGumung eines
Bezugsrechts die Gesellschaft wegen der Ladnge der Bezugsfrist nicht kurzfristig auf
glinstige bzw. unginstige Marktverhdltnisse reagieren, sondern ist ricklaufigen
Aktienkursen wahrend der Bezugsfrist ausgesetzt, die zu einer fir die Gesellschaft
ungunstigen Eigenkapitalbeschaffung flihren kénnen.



Fur diesen Fall eines vollstdandigen Ausschlusses des Bezugsrechts gilt gemaB § 221 Abs. 4
Satz 2 AktG die Bestimmung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG sinngemaB. Die dort geregelte
Grenze flir Bezugsrechtsausschliisse von 10% des Grundkapitals ist nach dem
Beschlussinhalt einzuhalten. Das Volumen des Bedingten Kapitals, das in diesem Fall
hochstens zur Sicherung der Optionsrechte oder Wandiungsrechte bzw. -pflichten zur
Verfigung gestellt werden soll, darf 10% des bei Wirksamwerden der Ermdachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG Satz 4 AktG bestehenden
Grundkapitals nicht Ubersteigen. Durch eine entsprechende Vorgabe im
Ermachtigungsbeschluss ist ebenfalls sichergestellt, dass auch im Fall einer
Kapitalherabsetzung die 10%-Grenze nicht iberschritten wird, da nach der Ermachtigung
zum Bezugsrechtsausschluss ausdriicklich 10% des Grundkapitals nicht Uberschritten
werden darf, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch - falls dieser Wert
geringer ist - im Zeitpunkt der Ausiibung der vorliegenden Ermdachtigung. Auf diese
Begrenzung ist die VerauBerung eigener Aktien oder ADSs der Gesellschaft anzurechnen,
sofern sie wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts
gemaB § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erfolgt. Ferner sind auf diese Begrenzung diejenigen
Aktien oder ADSs der Gesellschaft anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser
Erméachtigung aus genehmigtem Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts geméan § 186
Abs. 3 Satz 4 ausgegeben werden. Diese Anrechnung erfolgt im Interesse der Aktionéare
an einer mdéglichst geringen Verwasserung ihrer Beteiligung.

Die Interessen der Aktiondre werden dadurch gewahrt, dass die Schuldverschreibungen
nicht wesentlich unter dem Marktwert ausgegeben werden. Aus § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ergibt sich, dass der Ausgabepreis den Bérsenpreis nicht wesentlich unterschreiten darf.
Hierdurch soll sichergestellt werden, dass eine nennenswerte wirtschaftliche Verwéasserung
des Wertes der Aktien nicht eintritt. Ob ein solcher Verwasserungseffekt bei der
bezugsrechtsfreien Ausgabe von Wandel- bzw. Optionsanleihen eintritt, kann ermittelt
werden, indem der hypothetische Borsenpreis der Wandel- bzw. Optionsanleihen nach
anerkannten, insbesondere finanzmathematischen Methoden errechnet und mit dem
Ausgabepreis verglichen wird. Liegt dieser Ausgabepreis nur unwesentlich unter dem
hypothetischen Boérsenpreis zum Zeitpunkt der Begebung der Wandel- oder
Optionsanleihen, ist nach dem Sinn und Zweck der Regelung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ein Bezugsrechtsausschluss wegen des nur unwesentlichen Abschlags zuldssig. Der
Beschluss sieht deshalb vor, dass der Vorstand vor Ausgabe der Wandel- bzw.
Optionsanleihen zu der Auffassung gelangen muss, dass der vorgesehene Ausgabepreis zu
keiner nennenswerten Verwdsserung des Wertes der Aktien flihrt. Damit wirde der
rechnerische Marktwert eines Bezugsrechts auf beinahe Null sinken, so dass den
Aktiondren durch den Bezugsrechtsausschluss kein nennenswerter wirtschaftlicher Nachteil
entstehen kann. All dies stellt sicher, dass eine nennenswerte Verwasserung des Wertes
der Aktien durch den Bezugsrechtsausschluss nicht eintritt. Eine marktgerechte
Festsetzung der Konditionen und damit die Vermeidung einer nennenswerten
Wertverwésserung lassen sich auch dadurch erzielen, dass der Vorstand ein sogenanntes
Bookbuilding-Verfahren durchfiihrt. Bei diesem Verfahren werden die Investoren gebeten,
auf der Grundlage vorlaufiger Anleihebedingungen Kaufantrage zu Ubermitteln und dabei
zum Beispiel den flir marktgerecht erachteten Zinssatz und/oder andere Skonomische
Komponenten zu spezifizieren. Nach Abschluss der Bookbuilding-Periode werden auf



Grundlage der von den Investoren abgegebenen Kaufauftrdge die bis dahin noch offenen
Bedingungen (zum Beispiel der Zinssatz) marktgerecht nach Angebot und Nachfrage
festgelegt. Auf diese Weise wird der Gesamtwert der Schuldverschreibungen marktnah
bestimmt. Durch ein solches Bookbuilding-Verfahren kann der Vorstand sicherstellen, dass
keine  nennenswerte  Verwdsserung des Werts der Aktien durch den
Bezugsrechtsausschluss eintritt. AuBerdem besteht die Mdglichkeit, die Beteiligungsquote
durch den Erwerb von ADSs liber die Bérse, die auch wieder in Aktien getauscht werden
kénnen, aufrecht zu erhalten. Demgegeniiber ermdéglicht die Ermdachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss der Gesellschaft marktnahe Konditionenfestsetzung,
groBtmagliche Sicherheit hinsichtlich der Platzierbarkeit bei Dritten und die kurzfristige
Ausnutzung gunstiger Marktsituationen.

Konkrete Plane fiir eine Ausnutzung der Ermachtigung zur Begebung von
Schuldverschreibungen bestehen derzeit nicht.

Das vorgeschlagene bedingte Kapital dient dazu, Wandlungs- bzw. Optionsrechte oder
Wandlungspflichten auf Aktien der Gesellschaft aus Schuldverschreibungen zu erfiillen oder
den Gldubigern bzw. den Inhabern von Schuldverschreibungen Aktien der Gesellschaft
anstelle der Zahlung des jeweils falligen Geldbetrags zu gewahren. Es ist zudem
vorgesehen, dass die Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. Wandlungspflichten alternativ
auch durch die Lieferung von existierenden Aktien oder durch Aktien bérsennotierter
anderer Gesellschaften bedient werden kénnen.

Sofern der Vorstand wahrend eines Geschéftsjahres eine der vorstehenden
Erméachtigungen zum Bezugsrechtsausschluss im Rahmen der Ausgabe von
Schuldverschreibungen ausnutzt, wird er in der folgenden Hauptversammlung {iber die
Ausnutzung der Ermachtigung berichten.
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